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Kluczowe sprawy audytu w sprawozdaniach
z badania wybranych spotek gieldowych

BARTEOMIEJ IWANOWICZ

Streszczenie

Glownym celem artykutu jest skategoryzowanie wystepujacych kluczowych spraw badania (key audit
matters, KAM) sprawozdania finansowego oraz okreslenie czestotliwosci ich wystepowania. Zasto-
sowana metoda badawcza polega na analizie zawarto$ci rocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych (raportdw rocznych) oraz raportow niezaleznego bieglego rewidenta, ktoére zostaty opu-
blikowane w ostatnim 12-miesigcznym okresie dostgpnym na dzien badania (gléwnie okresy zakon-
czone 31.12.2017 r. i 31.03.2018 r.), za do sformutowania wynikéw wykorzystano wnioskowanie
dedukcyjne i indukcyjne, z wykorzystaniem metody analizy oraz syntezy. Badanie przeprowadzono
dla 156 spotek notowanych na Gieldzie Papierow WartoSciowych w Warszawie. Analiza objeta
wszystkie spotki z nastepujacych dziesigciu indekséw sektorowych (WIG): budownictwo, IT, nieru-
chomosci, spozywcezy, media, paliwa, gornictwo, energetyka, motoryzacja i chemia. Objecie zakresem
badania wszystkich spotek notowanych w ramach dziesigciu indeksow sektorowych (WIG) oraz prze-
prowadzenie analizy na podstawie najnowszych danych rynkowych przemawiajg za oryginalnoscia i
uzytecznos$cig artykutu.

Abstract
Key audit matters in audit reports of selected public interest entities

The main purpose of the article is to categorize key audit matters (KAM) of a financial statement and
to determine the frequency of their occurrence. The research method is based on analyzing annual
consolidated financial statements (annual reports) and the reports of the independent auditor, which
were published in the last 12-month period available as at the day of examination (the periods mainly
ended December 31, 2017, and March 31, 2018). Deductive and inductive reasoning, using analysis
and synthesis methods, were used to formulate the results. The research was performed for 156 com-
panies listed on the Warsaw Stock Exchange. The analysis covered all companies from the following
ten sector indices (WIG): construction, IT, real estate, food, utilities, oil & gas, mining, energy, auto-
motive and chemicals. Targeting the scope of the research to all entities listed within the ten sector
indices (WIG), and conducting the analysis based on the latest market data, demonstrates the originali-
ty and usefulness of the article.



Identyfikacja ryzyka istotnego znieksztalcenia
na podstawie kluczowych spraw badania
wedlug Miedzynarodowego Standardu Badania 701

TOMASZ IWANOWICZ

Streszczenie

Celem artykutu jest proba ustalenia, jakie kluczowe sprawy badania (KSB) zostaty zidentyfikowane
przez bieglych rewidentow z réznych firm audytorskich w spotkach pochodzacych z réznych branz,
ktore stwierdzenia biegtych rewidentow pojawialy si¢ najczeéciej w opisach zaraportowanych KSB, przez co
byly najistotniejsze w procesie oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia oraz jak wyglada sie¢ powigzan
miedzy spotka audytorska, KSB, stwierdzeniem oraz dang branza. Proba badawcza sktadata si¢ z 317
spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW) w Warszawie (158 podmiotéw) oraz
GPW w Londynie (159 podmiotow). Analize¢ przeprowadzono w podziale na spotki z nastepujacych
dziesi¢ciu branz: budownictwo, chemia, energia, gorictwo, informatyka, media, motoryzacja, nieru-
chomosci, paliwa oraz spozywcza. Analiza zostata przeprowadzona na podstawie rocznych sprawoz-
dan finansowych badanych podmiotéw opublikowanych za okresy kolejnych dwunastu miesigcy
zakonczonych 31.12.2017 roku lub 31.03.2018 roku (w zaleznosci od roku obrachunkowego przyjete-
go przez dang spotke) oraz odpowiadajace im sprawozdania z badania bieglych rewidentow. Biegli rewi-
denci podmiotéw bedacych obicktem analizy zidentyfikowali tacznie 793 KSB, ktére na podstawie ich szcze-
gotowych opisow zostaly podzielone na 36 kategorii (w tym kategori¢ ,,brak™) i powiazane tacznie z
2094 stwierdzeniami z siedmiu kategorii. Analiza zostala przeprowadzona z wykorzystaniem
narzg¢dzia Microsoft Power BI.

Abstract
The identification of risks of material misstatement based
on key audit matters in line with International Standard on Auditing 701

The purpose of this paper is to determine what key audit matters (KAM) have been identified by statu-
tory auditors from various audit firms in companies from various industries, which assertions appeared
most often in the audit reports, and what the links were between the auditing company, KAM, the
assertion and the market sector. The research sample consisted of 317 companies listed on the Warsaw
(158 companies) and London (159 companies) stock exchanges. The analysis was divided into com-
panies from the following ten market sectors: construction, chemicals, energy, mining, 1T, media,
automotive, real estate, oil & gas and food. The research was executed based on the analysis of annual
financial statements (annual reports) and independent auditor reports that were published by in-scope
entities for the latest twelve-month period available as at the date of the research (the twelve-month
periods ended on December 31, 2017, and March 31, 2018). The auditors of the tested companies
identified a total of 793 unique KAMSs. Based on their detailed descriptions, they were then divided
into 36 categories (including the category ‘none’), and they were finally mapped with a total of 2,094
assertions from 7 types. All analyses and developed charts were supported by the Microsoft Power Bl
data analysis tool.

Szacowanie wartosci godziwej przy wycenie bilansowej
lokat zawierajacych akcje notowane na gieldzie

JURIJ RENKAS

Streszczenie
Ideg prezentowanych w niniejszym artykule badan jest dostarczenie odbiorcy informacji sprawozdaw-
czej dotyczacej wyceny lokaty akcyjnej najbardziej odpowiedniej do jego oczekiwan. Celem publika-
cji jest omoOwienie w aspektach teoretycznych algorytmicznej metody wyceny lokat akcyjnych wedhug
warto$ci godziwe]j i przedstawienie sposobu jej wykorzystania za pomoca przyktadu liczbowego.



Proponowana metoda wykorzystuje podejscie statystyki nieparametrycznej i wybor normalnej funkcji
jadra. Zastosowano trzy podejscia do szacowania wartosci godziwej lokat akcji: (a) obliczenie warto-
$ci godziwej na podstawie danych z konca roku sprawozdawczego, (b) obliczenie wartosci godziwe;j
na koniec roku, ale po dotgczeniu danych z miesiaca stycznia, (c) obliczenie wartosci godziwej na
koniec okresu notowan dotaczonych (31.01.). Do obliczen i ilustracji prezentowanej koncepcji wyceny
postuzyty notowania akcji spotki akcyjnej KETY. Wyniki badan wskazaty, ze jako warto$¢ godziwej
wyceny nalezy przyja¢ kwot¢ wyznaczong na podstawie zastosowania wygladzonej regresji niepara-
metrycznej obliczong bazujac na danych do drugiego stycznia roku nastgpnego wlacznie. Natomiast
warto$¢ obliczong na koniec stycznia kolejnego roku proponuje si¢ umiesci¢ w informacji dodatkowej,
aby korzystajacy ze sprawozdania uzyskat poglad odnosnie do trendu. Prezentowana metoda jest orygi-
nalnym podej$ciem do szacowania wartosci godziwej przy wycenie bilansowej lokat zawierajacych
akcje notowane na gieldzie.

Abstract

Estimation of fair value at balance sheet valuation

of a joint-stock deposit listed on the stock exchange
The idea behind the research presented in this article is to provide the recipient with reporting information
on the valuation of a joint-stock deposit most appropriate to their expectations. The aim of the publication
is to discuss theoretical aspects of the algorithmic method of valuation of equity investments at fair value
and to present how to use it using a numerical example. The proposed method uses the non-parametric
approach and selection of the normal kernel function. Three approaches to estimating the fair value of equity
investments were used: (a) calculation of fair value based on data from the end of the reporting year, (b)
calculation of fair value at the end of the year, but after the inclusion of data from the month of January,
(c) fair value calculation at the end period of attached listings (31 January). The quotations of shares of
the joint-stock company KETY were used to calculate and illustrate the presented valuation concept. The
research results indicated that the fair value of non-parametric regression calculated on the basis of the
data until January 2 of the following year, inclusive, should be used as the fair value of the valuation. On
the other hand, the value calculated at the end of the month of January of the following year is proposed
to be included in the notes to the financial statements to allow the users of the report to gain an opinion
about the trend. The presented method is an original approach to the estimation of fair value at the bal-
ance sheet valuation of investments containing shares listed on the stock exchange.

Biogramy polskich myslicieli rachunkowosci
/ Biographies of Polish accounting thinkers

Profesor Danuta Misinska

EDWARD NOWAK

Streszczenie
Danuta Misinska (1934-2011) ekonomistka zajmujaca si¢ mikroekonomia i rachunkowoscia. Nauczy-
ciel akademicki Uniwersytetu Ekonomicznego we Wroctawiu oraz Wyzszej Szkoty Bankowej we Wrocta-
wiu. Autorka monografii, artykutéw i referatow naukowych z zakresu systemoéw zarzadzania organiza-
cjami gospodarczymi i rachunkowos$ci jednostek gospodarczych oraz podrgcznikéw, leksykonu i
encyklopedii rachunkowosci. Czynny biegly rewident oraz aktywna dziataczka stowarzyszen nauko-
wych i zawodowych.
Abstract
Professor Danuta Misinska

Danuta Misinska (1934-2011), an economist specializing in microeconomics and accounting. Aca-
demic teacher at the University of Economics in Wroclaw and the College of Banking in Wroctaw.
Author of monographs, articles and scientific papers on the management systems of business organiza-
tions and business unit accounting as well as textbooks, lexicon and accounting encyclopedia. Active
auditor and active activist of scientific and professional associations.



Z. historii rachunkowosci
/ Accounting history

Bilanse dobr i interesow hrabiego
Adama Branickiego w latach 1929-1938

ANNA OLEWNIK-DEJEWSKA

Streszczenie

Celem niniejszego artykutu jest prezentacja i analiza bilansu dobr i interesoéw hrabiego Adama Branickiego
w latach 1929-1938. Jako metod¢ badawcza zastosowano krytyczng analiz¢ materialow zrodtowych
i literatury oraz wybrane narzedzia analizy finansowej. W publikacji zostanie przedstawiona historia
dobr wilanowskich do 1938 roku oraz wszystkie elementy bilanséw dobr i interesow hrabiego Adama
Branickiego w omawianym okresie. Uwaga czytelnika zostanie skupiona na formie i cechach charak-
terystycznych bilansow majatku wilanowskiego. Analiza bilansow wilanowskiej nieruchomosci ziem-
skiej pozwoli na wskazanie ich funkcji oraz potwierdzenie dwoch tez.

Abstract
The balance sheets of the estates and interests of Count Adam Branicki between 1929 and 1938

The purpose of this article is to present and analyze the balance sheet of the assets and interests of
Count Adam Branicki between 1929 and 1938. A critical analysis of the source materials and litera-
ture, as well as selected tools of financial analysis, were used as the research method. The publication
will present the history of the Wilandw estate until 1938, as well as all elements of the balance sheets
of Count Adam Branicki's assets and interests during the period in question. The reader's attention will
be brought to the form and characteristics of the summary of assets and liabilities of the Wilanow
estate. The analysis of the balance sheets of the Wilanow demesne will allow us to point to their func-
tions and to confirm two research hypotheses.

Ze wpolpracy z zagranica
/ International cooperation

The incremental informativeness of sell-side earnings
forecasts. Evidence for the Warsaw Stock Exchange

STEPHEN T. JAKUBOWSKI, PIOTR WOJTOWICZ

Abstract

We investigate whether earnings forecasts issued by sell-side analysts are incrementally informative
about the returns of firms listed on the Warsaw Stock Exchange (WSE), a moderately-developed, post-
communist capital market. Our sample covers the fiscal years 2008-2016. The informativeness of earn-
ings (and earnings forecasts) is defined as the association between earnings (earnings forecasts) and
returns. Our findings indicate that the mean earnings forecasts issued by sell-side analysts are incremen-
tally informative about firm returns beyond the earnings reported. This result does not depend on firm
size, profitability, or market return. The findings indicate that such forecasts incorporate useful incremen-
tal valuation information and that the incremental informativeness of these forecasts serves to protect the
interests of analysts’ clients.



Streszczenie
Pojemnos$¢ informacyjna wynikéw finansowych a pojemnos¢ informacyjna ich prognoz.
Analiza spélek notowanych na GPW w Warszawie

Celem badania jest odpowiedz na pytanie, czy prognozy wynikow finansowych publikowane przez
analitykow gietdowych (sell side) niosa dodatkowa informacj¢ o stopach zwrotu z inwestycji w akcje
spotek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW), umiarkowanie rozwinig-
tym postkomunistycznym rynku kapitalowym. Nasza proba obejmuje lata podatkowe 2008—2016. Po-
jemnos¢ informacyjng wynikow finansowych raportowanych (i prognoz wynikow) definiuje si¢ jako
zwigzek migdzy wynikami (prognozami wynikow) a stopami zwrotu. Nasze wyniki wskazuja, ze $rednie
prognozy wynikéw publikowane przez analitykéw niosg dodatkows informacje o stopach zwrotu, ponad
informacj¢ zawarta w wynikach raportowanych. Nie zalezy to od wielkosci spotki, jej rentownosci ani
stopy zwrotu. Wyniki wskazuja, ze w prognozach inkorporowana jest nowa, uzyteczna do wyceny in-
formacja, a zatem stuza one ochronie interesow klientow analitykow.

The macro- and microeconomic approach of subsidies

ZSUZSANNA SZELES,
ERZSEBET TOTH-SZABO, GABOR TOTH

Abstract

Subsidies can come from domestic and EU sources, and they aim to cover costs and serve
development goals. We have examined subsidies from two aspects: from the micro- and the
macroeconomic approach. On the one hand, regarding the macroeconomic impact, we look at how
their extent and components changed between 2004 and 2017, and also whether the impact of
developments within the framework of cohesion subsidies on the budget was significant. Hungary has
been among the net beneficiary Member States since its accession to the EU. The positive balance
between 2004 and 2017 was more than 40 billion EUR In 2017, Poland (10.68%) and France (12.1%)
were given the most significant subsidies, while Hungary received 3.68% of the total budget
expenditure. On the other hand, from the micro-economic approach, the paper examines accounting
and accountancy options and managing emerging issues. The analysis includes a conceptual approach
to dealing with the problem in terms of the single accounting principles, the principle of comparability,
and the principle of accruals. Two procedures can be applied to state support in the principle capital
and income approach. It is an important difference that, in the net method, a subsidy becomes part of
the equity immediately in the year of disbursement, while in the case of the gross method, only the life
of the asset will be included in the equity in the current year by deducting the deferred income.

Streszczenie
Makro- i mikroekonomiczne podejscie do dotacji

Dotacje moga pochodzi¢ ze zrddet krajowych i unijnych, a ich celem jest pokrycie kosztéw i stuzenie
celom rozwojowym. Autorzy zbadali dotacje pod dwoma wzglgdami: z jednej strony ich wptyw makroekono-
miczny oraz to, jak zmienial sie ich zakres i sktadniki w latach 2004-2017, a takze czy wplyw zmian
w ramach dotacji spojnosci na budzet byt znaczacy. Wegry znajduja si¢ wsrdd panstw cztonkowskich
Unii Europejskiej bedacych beneficjentami netto od momentu przystapienia do niej. Saldo dodatnie
w latach 2004-2017 wyniosto ponad 40 billion EURO. Polska (10,68%) i Francja (12,1%) otrzymaty
w 2017 roku najbardziej znaczace dotacje, podczas gdy Wegry otrzymaly 3,68% catkowitych wydat-
kéw budzetowych. Z drugiej strony w artykule analizuje si¢, na podstawie podejscia mikroekonomicz-
nego, opcje ksiegowosci i rachunkowosci oraz zarzadzanie pojawiajacymi si¢ problemami. Analiza
obejmuje koncepcyjne podejscie do rozwigzania problemu z uwzglednieniem zasady porownywalno-
Sci 1 zasady memorialowej. Do wsparcia ze strony panstwa mozna zastosowa¢ dwie procedury w
podejsciu kapitalowym i dochodowym. Istotna r6znica jest to, ze dotacja stanie si¢ cze¢scig kapitatu
wlasnego bezposrednio w roku, w ktérym zostata wyptacona w przypadku metody netto, podczas gdy
w metodzie brutto tylko okres uzytkowania sktadnika aktywow zostanie wiaczony do kapitalu wlasne-
go w biezacym roku przez pomniejszenie przychodow przysztych okresow.



W Kkierunku umi¢dzynarodowienia
[ Towards internationalization

The predictive power of comprehensive income in Polish
companies listed on the Warsaw Stock Exchange

KATARZYNA BAREJA, MAGDALENA GIEDROYC,
MALGORZATA WRZOSEK

Abstract

Poland is historically classified within the Continental European model of accounting. The aim of the
paper is to find the answer to the question of whether the Anglo-Saxon measure of financial results,
which is comprehensive income, introduced into Polish reporting practice by the implementation of
IFRS, has better predictive power than net income. The consequences of reporting comprehensive
income are still a research gap in Poland. This article fills the gap regarding the predictive value of
comprehensive income on the Polish market, and at the same time, it constitutes a contribution to
global research in this area. The content presented in this article was developed using studies of the
domestic and foreign literature. The methodology adopted in our study refers to the commonly used
methodology of quantitative research on value relevance and the predictive value of comprehensive
income. Our results indicate that net income and comprehensive income have the same predictive
value for future performance. The research showed that neither other comprehensive income as a
single indicator nor separate items of other comprehensive income has significant predictive power for
future performance. The results of our research may help legislative bodies to make decisions on
whether to extend the financial statement by requiring the statement of comprehensive income. In
addition, our study presents, in a very broad way, the results of the latest research on NI and CI.

Streszczenie

Wartos¢ predykceyjna dochodu catkowitego w polskich spotkach

notowanych na warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych
Rachunkowos$¢ w Polsce zaliczana jest do modelu kontynentalnego rachunkowosci. Dlatego interesu-
jacym zagadnieniem wydaje si¢ odpowiedz na pytanie, czy anglosaska miara dokonan, jaka jest do-
chod catkowity, wprowadzona do raportowania finansowania przez implementacje MSSF, ma wigksza
warto$¢ prognostyczng niz wynik finansowy netto. Konsekwencje raportowania dochodu catkowitego
w tym zakresie nadal stanowig luk¢ badawcza w polskiej literaturze przedmiotu. Artykut, uzupetniajac
luk¢ odnos$nie do warto$ci prognostycznej dochodu catkowitego raportowanego przez polskie podmio-
ty notowane na rynku kapitalowym, stanowi réwnoczesnie wktad do literatury §wiatowej po§wigconej
temu tematowi. Artykul zostat napisany po przestudiowaniu badan polskich i zagranicznych dotycza-
cych dochodu catkowitego. Zastosowana metodologia wpisuje si¢ w powszechnie stosowang metodo-
logie badan ilosciowych z obszaru tzw. value relevance research. Nasze wyniki wskazuja, ze wynik
finansowy netto oraz dochdd catkowity maja taka sama site predykcyjng dla przysztych dokonan.
Badanie wykazalo, ze ani inne dochody catkowite jako jedna wielko$¢ ani inne dochody catkowite
rozbite na elementy nie sg istotne w prognozowaniu przysztych dokonan. Taka konkluzja moze pomoc
tworcom prawa bilansowego, w podjeciu decyzji, czy rozszerza¢ sprawozdawczo$¢ finansowa w
Polsce o sprawozdanie z dochodéw calkowitych. Ponadto nasze badanie obszernie prezentuje wyniki
najnowszych badan na temat zysku netto i dochodéow catkowitych.



Robotic process automation
and its impact on accounting

DARIUSZ JEDRZEJKA
Abstract

The paper seeks to explain the concept of robotic process automation (RPA), the ways it impacts
accounting, and suggest future research directions. A literature review of previous studies and state-of-
the-art sources has been conducted to reveal research gaps. The results provide insights into the nature
of the accounting transformation. The potential for automating accounting processes with RPA is high,
and robots are predicted to replace accountants for a considerable part of their tasks. That could lead to
the disappearance of entry-level accounting positions and, simultaneously, the creation of new ac-
countant roles. Future accountants’ responsibilities will go beyond bookkeeping and financial report-
ing towards business advisory and leading the RPA transformation. The change entails the need to
improve their soft skills, and technology and data skills. It calls for more studies on an effective meth-
od to integrate these skills into the accounting education model. Further research is required to exam-
ine the potential negative effects of employing robots. These relate to the unnecessary human-robot
competition, unintended organisational structure changes, deskilling, and building expertise and
knowledge management. Finally, to obtain a more comprehensive view of the impacts of RPA per-
formance, more in-depth research is needed to account for all the financial and non-financial effects of
RPA implementation.

Streszczenie
Zrobotyzowana automatyzacja proceséw i jej wplyw na rachunkowos¢

Artykut ma na celu przedstawienie koncepcji zrobotyzowanej automatyzacji procesow (RPA) i jej wpltywu
na rachunkowos¢, a takze zaproponowanie przysztych kierunkoéw badan w tym zakresie. W celu wskazania
luk badawczych postuzono si¢ przegladem badan naukowych oraz innych aktualnych zrodet (opraco-
wan branzowych, srodowiskowych). Przeglad pozwolit wskaza¢ charakter przemian w rachunkowosci.
Procesy ksiegowe wykazuja wysoki potencjat automatyzacji i przewiduje si¢, iz roboty zastapia ksie-
gowych w znacznej czg$ci ich zadan. To moze doprowadzi¢ do zaniku nizszych stanowisk w ksiggo-
wosci, ale jednoczesnie stworzy nowe. Zadania przysztych ksiggowych wykrocza poza ksiggowanie opera-
cji i sprawozdawczo$¢ finansowa i beda dotyczy¢ doradztwa biznesowego oraz zarzgdzania automaty-
zacjg przy uzyciu robotdw. Zmiana ta wymaga podnoszenia przez ksiggowych kompetencji migkkich
oraz zwigzanych z technologia i analizg danych. Dalszych badan wymagaja efektywne metody
uwzgledniania powyzszych w systemie nauczania rachunkowosci. Istnieje potrzeba dalszych studiow
nad negatywnymi konsekwencjami angazowania robotow, ktore dotycza niepozadanej rywalizacji
czlowiek-maszyna, niezamierzonych zmian w strukturze organizacyjnej, problemu utraty umiej¢tnosci
i zarzadzania wiedza. Poglebionym analizom powinny zosta¢ poddane finansowe i niefinansowe
skutki implementacji RPA.
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Ogolnopolski Zjazd Katedr Rachunkowosci w 2019 roku
nt. Rachunkowosé w zarzqdzaniu jednostkami gospodarczymi

BEATA SADOWSKA

Streszczenie

Tekst zawiera sprawozdanie z Ogdlnopolskiego Zjazdu Katedr Rachunkowosci (OZKR) zorganizo-
wanego przez Instytut Rachunkowosci Wydzialu Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania Uniwersytetu
Szczecifiskiego. Zjazd pod hastem Rachunkowosé w zarzqdzaniu jednostkami gospodarczymi odbyt
si¢ w dniach 18-20 wrzeénia 2019 roku w Szczecinie. Podczas zjazdu debatowano w sesjach plenarnej
i rownolegtych, zostal wygtoszony wyktad na temat dostgpu do aktualnej bazy wiedzy z zakresu ra-
chunkowosci, controllingu oraz prawa jako wsparcie w procesie nauczania. Uczestnicy wzi¢li udziat w
szkoleniu pt. Mechanizm podzielonej platnosci — zmiany i biezgce problemy oraz mieli mozliwo$¢
dyskusji w sesji plakatowej. W pierwszym dniu zjazdu podzigkowano prof. dr hab. Kazimierze Wi-
niarskiej (Uniwersytet Szczecifiski) za jej wieloletnig, petng zaangazowania prace oraz aktywno$¢
naukows.

Abstract
Congress of the Accounting Departments in Poland in 2019 entitled
Accounting in business unit management

The text contains a report from the National Congress of Accounting Departments organized by the
Accounting Institute of the Faculty of Economic Sciences and Management at the University of
Szczecin. The congress, under the slogan "Accounting in business unit management", took place on September
18-20, 2019 in Szczecin. During the congress, there were sessions and debates, a lecture on access to
the current knowledge base in the field of accounting, controlling, and law as a support in the teaching
process. The participants took part in the workshop "Split payment mechanism - changes and current
problems"” and had the opportunity to have a discussion during a poster session. On the first day of the
congress, professor Kazimiera Winiarska (University of Szczecin) was thanked for her many years of
engagement and scientific activity.



