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Accounting for goodwill in the context
of the usefulness of financial statements

MACIEJ GIERUSZ

Abstract

Purpose: Accounting for goodwill is one of the most controversial areas of financial reporting. For dec-
ades, it has been subject to numerous changes, including options from writing it off to equity to keeping it
permanently at cost. In the author’s opinion, this instability of the accounting approach results from an
insufficient understanding of the economic essence of goodwill. There is a conflict between accounting
regulations, where there is a clear trend to extend its useful life, and business logic, which defines good-
will as an unstable and constantly evolving network of relationships between resources. The aim of this
article is to analyze if the present accounting treatment of this item correctly reflects its economic es-
sence. Methodology/approach: Research was carried out based on data obtained directly from the finan-
cial statements of the top twenty listed entities in Poland, the UK, the USA, and Germany. Findings:
Appropriate ratios have been calculated to substantiate the view that the entities take advantage of ac-
counting regulations and, in practice, useful life ranges from 20 to over 100 years, depending on the
country. Originality/value: Research has proven that the present accounting treatment in terms of recog-
nition and measurement of goodwill is not in line with the economic essence of this balance sheet item.

Streszczenie
Ujecie i wycena dodatniej wartos$ci firmy
w kontekscie uzyteczno$ci sprawozdania finansowego

Cel: Ujgcie ksiggowe nabytej wartosci firmy to jeden z najbardziej kontrowersyjnych obszaréw rachun-
kowosci finansowej. W ciggu ostatnich dziesigcioleci byto ono obszarem bardzo istotnych zmian — od
podejscia opartego na natychmiastowym spisywaniu wartosci firmy w korespondencji z kapitatami wia-
snymi do permanentnego utrzymywania jej w bilansie. Zdaniem autora niestabilno$¢ podejscia ksiego-
wego wynika z niedostatecznego zrozumienia istoty ekonomicznej goodwillu. Istnieje konflikt migedzy
regulacjami ksiggowymi, gdzie widoczny jest trend do wydluzania okresu jej ekonomicznej uzyteczno-
Sci, a logika biznesowa, definiujacg ja jako niestabilng i nieustannie ewoluujacg sie¢ powigzan miedzy
zasobami. Celem artykutu jest analiza zgodnosci ksiggowego ujecia i wyceny wartosci firmy z istotg
ekonomiczna tej kategorii. Metodyka/podejscie: Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie danych
pozyskanych bezposrednio ze sprawozdan finansowych najwigkszych dwudziestu spotek notowanych na
gietdach w Polsce, Wielkiej Brytanii, USA, w Niemczech. Wyniki: Obliczone na tej podstawie wskazniki
pozwolily udowodni¢ tezg, ze jednostki wykorzystuja istniejace regulacje ksiggowe, aby wydtuza¢ ksie-
gowy okres uzytecznos$ci wartosci firmy, ktory waha si¢ od 20 do nawet 100 lat. Oryginalno$é¢/wartos¢:
Przeprowadzona analiza dowodzie obecne podejscie do ujmowania i wyceny wartosci firmy nie sg zgod-
ne z istota ekonomiczng tej pozycji bilansowe;.



Sustainable business and financial performance.
Evidence from the UK

AGNIESZKA HERDAN, LORENZO NERI, ANTONELLA RUSO

Abstract

Purpose: In recent years, there have been growing concerns regarding the sustainable performance of
businesses. The difficulties with companies’ inefficient performance, public pressure on firms, government
legislation, and environmental changes force companies to operate more sustainably. Moreover, by not
performing more sustainably, companies put themselves at high risk of damaging their reputation and
respectability, which subsequently impacts their financial situation. Applying sustainability strategies
and becoming more sustainable means that a firm is responsible for its actions and decision in terms of
environmental, economic, and social aspects. Although many scholars agree that there is a relationship between
sustainability and financial performance, some propose that sustainability has an insignificant effect on
a company’s financial situation is. So, the issue of sustainability and a firm’s economic situation is a
topic of significant controversy. Furthermore, some authors emphasize the complexity of verifying the
connection between sustainability and the financial situation. For this reason, the aim of this paper is
to examine the relationship between sustainability and performance within the UK market. Methodol-
ogy/approach: This work uses linear regression on a sample of 100 companies listed on the FTSE100
to investigate the relationship between reported CSR and profitability. Findings: The outcome of the
research highlights that for the specific year under investigation, sustainability reporting does not have
an impact on performance indicators such as ROE, ROA, or profit margin. Originality/value: The
article contributes to the discussion on the relationship between sustainable development and the
financial results of enterprises.

Streszczenie
Zrownowazony biznes a wyniki finansowe na przyktadzie Wielkiej Brytanii

Cel: W ostatnich latach pojawiaja si¢ coraz wigksze obawy dotyczace zrownowazonych wynikow
przedsigbiorstw. Trudnosci zwigzane z nieefektywnymi wynikami przedsigbiorstw, presja spoteczna wywie-
rana na przedsigbiorstwa, ustawodawstwo rzadowe i zmiany w zakresie ochrony $rodowiska zmuszajg
przedsigbiorstwa do dziatania w sposob bardziej zrownowazony. Ponadto, unikajac prowadzenia
dziatalno$ci w sposob bardziej zrownowazony, przedsigbiorstwa narazajg si¢ na wysokie ryzyko utraty
reputacji, co z kolei wptywa na ich sytuacje finansowa. Stosowanie strategii zrOwnowazonego rozwoju
i dgzenie do bardziej zrownowazonego rozwoju oznacza, ze przedsigbiorstwo jest odpowiedzialne za
swoje dziatania i decyzje w zakresie aspektow srodowiskowych, gospodarczych i spotecznych. Cho-
ciaz wielu naukowcow zgadza si¢ z pogladem, ze zwigzek miedzy zrownowazonym rozwojem a wy-
nikami finansowymi jest niepodwazalny, niektorzy uwazaja, ze wptyw zréwnowazonego rozwoju na
sytuacje finansowg firmy jest nieistotny. Kwestia zrownowazonego rozwoju i sytuacji ekonomicznej
firmy jest zatem przedmiotem powaznych kontrowersji. Co wigcej, niektorzy autorzy podkreslaja
ztozono$¢ weryfikacji zwigzku migdzy zrownowazonym rozwojem a sytuacjg finansowg firmy. Z tego
powodu, celem tego artykutu jest zbadanie zwiazku pomigdzy zrownowazonym rozwojem a wynikami
firm na rynku brytyjskim. Metodyka/podej$cie: W badaniu zwigzku migdzy raportem CSR a rentow-
noscig firmy wykorzystano regresj¢ liniowa na probie 100 spotek notowanych na FTSE100. Wyniki:
Wyniki badania wykazaty, ze w danym roku sprawozdawczo$¢ dotyczaca zrownowazonego rozwoju
nie ma wptywu na wskazniki dokonan finansowych, takie jak ROE, ROA czy marza zysku. Orygi-
nalno$é/warto$é: Artykut wnosi wklad do dyskusji o relacji miedzy zrownowazonym rozwojem a
wynikami finansowymi przedsigbiorstw.



Carbon footprint in the annual statements
of Polish mass passenger transportation carriers

CYRYL KOTYLA, MACIEJ HYZY

Abstract

Purpose: Environmental protection constitutes an important challenge for 21st-century civilization
and stakeholders not only expect financial statements that describe an entity numerically, but they also
want additional, non-financial/descriptive data that presents the impact of the business operations on
the natural environment. The main objective of the study was to verify whether the financial statements
and management board reports on the activities of Polish mass passenger transportation carriers con-
tain information on the impact of their activities on the environment, and in particular, about the car-
bon footprint. Consequently, does the information contained allow for an objective assessment of the
impact of mass passenger transportation carriers on the climate, and thus allow stakeholders to make
decisions regarding the conclusion of business transactions with these companies? Methodolo-
gy/approach: The following research methods were used in the study: a literature review, analysis of
legal acts, a case study, and deduction and synthesis methods. Findings: On the example of the audit-
ed entities, it was found that current disclosures in the area on the impact of business activity on the
natural environment of entities dealing with mass passenger transportation are not satisfactory. Origi-
nality/value: The article is part of a scientific discussion on the growing importance of financial and
non-financial disclosures regarding the impact of business activity on the natural environment.

Streszczenie
Slad weglowy w rocznych sprawozdaniach polskich firm
z branzy pasazerskiego transportu masowego

Cel: Ochrona $rodowiska stanowi wazne wyzwanie cywilizacji XXI wieku, a interesariusze oczekuja
juz nie tylko samych sprawozdan finansowych opisujacych jednostke liczbowo, lecz takze dodatko-
wych, niefinansowych/opisowych danych, prezentujacych wptyw prowadzonej dziatalnosci na §rodo-
wisko naturalne. Gtownym celem badania byta weryfikacja, czy sprawozdania finansowe oraz spra-
wozdania zarzadu z prowadzonej dziatalnos$ci polskich firm z branzy pasazerskiego transportu maso-
wego zawieraja informacje o wptywie ich dziatalnosci na srodowisko naturalne, a w szczegdlnosci na
temat emitowanego $ladu weglowego. W konsekwencji ustalenie, czy zawarte informacje pozwalaja obiek-
tywnie oceni¢ wptyw przedsigbiorstw osobowego transportu masowego na klimat, a tym samym umoz-
liwiajg interesariuszom na podejmowania decyzji w zakresie zawierania transakcji biznesowych z tymi
firmami. Metodyka/podejscie: W opracowaniu wykorzystano nastepujace metody badawcze: analize
literatury, analize aktow prawnych, studium przypadku oraz metody dedukcji i syntezy. Wyniki: Na
przyktadzie badanych jednostek stwierdzono, ze aktualne informacje w zakresie wptywu dziatalnosci
gospodarczej na srodowisko naturalne podmiotéw zajmujacych si¢ przewozami masowymi nie sa
zadowalajace. Oryginalno§¢/ warto§¢: Artykul stanowi element dyskusji naukowej na temat wzrostu
znaczenia finansowych i niefinansowych ujawnien w zakresie wptywu dziatalnosci gospodarczej na
srodowisko naturalne.

Accrual adjustment: applying the Modified
Jones model to selected companies listed
on the stock exchanges in Poland and Chile

FERNANDO MORALES PARADA, REINIER HOLLANDER SANHUEZA,
MAELGORZATA WEGRZYNSKA

Abstract
Purpose: Information from the accounting system should secure the proper development o f business
and the capital markets. On the other hand, fraud in the accounting sphere significantly distorts the
image of an economic unit, which directly affects the level of social trust, as the trust of the interests of



the recipients of financial statements is violated. On a global scale, such activities are developing
rapidly. The aim of the article is to try to identify accrual adjustments as an accounting tool using the
modified Jones model in Polish and Chilean listed companies. Methodology/approach: A modified
Jones model was used to study accrual adjustments. The research sample consisted of 30 selected
business entities listed on the stock exchange in Poland and Chile that published financial statements
in accordance with IAS/IFRS between 2013 and 2017. In total, 60 listed companies were surveyed.
Findings: Poland makes accrual adjustments to lower its operating result, while Chilean economic
operators rely on accrual adjustments to increase their operating results. Chilean economic operators
show a greater dispersion of discretionary accrual adjustments. Therefore, they show more cases of
accounting manipulations than Polish companies. Research limitations: The main limitation of the
study was the number of companies and the period covered by the study. Originality/value: In the
authors' opinion, no studies have been conducted that compare the two countries, Poland and Chile.

Streszczenie
Korekty memorialowe: zastosowanie zmodyfikowanego modelu Jones w wybranych
spotkach notowanych na gieldach papieréw wartosciowych w Polsce i Chile

Cel: Informacje pochodzace z systemu rachunkowos$ci powinny zapewni¢ prawidtowy rozwdj pomiotu
gospodarczego i rynkow kapitalowych. Natomiast naduzycia w sferze rachunkowej w znaczacy spo-
sob zaburzajg obraz jednostki gospodarczej, ktore wpltywaja bezposrednio na poziom spolecznego
zaufania, gdyz dochodzi do naruszenia zaufania interesdéw odbiorcow sprawozdania finansowego.
W skali ogélnoswiatowej mozna zauwazy¢ szybki rozwdj tego rodzaju dziatan. Celem artykutu byta
proba identyfikacji korekt memoriatowych jako narz¢dzia rachunkowosci za pomoca zmodyfikowanego
modelu Jones w polskich i chilijskich spotkach gietdowych. Metodyka/podejscie: Do badania korekt
memorialowych wykorzystano zmodyfikowany model Jones. Proba badawcza sktadata si¢ z 30 wy-
branych podmiotéw gospodarczych notowanych na gietdzie papierow warto§ciowych w Polsce i w
Chile publikujagce sprawozdania finansowe zgodne z MSR/MSSF w latach 2013-2017. Lacznie prze-
badani 60 spotek gietdowych. Wyniki: W Polsce dokonuje sie korekt memoriatowych w celu obnize-
nia wyniku operacyjnego, podczas gdy chilijskie podmioty gospodarcze polegaja na korektach memoria-
towych, aby zwickszy¢ swoj wynik operacyjny. Chilijskie podmioty gospodarcze wykazujga wigksze
rozproszenie uznaniowych korekt memoriatowych. Dlatego wykazuja wiecej przypadkéw manipulacji
ksiegowych niz firmy polskie. Ograniczenia badania: Podstawowym ograniczeniem badania stano-
wita liczba wyselekcjonowanych spotek oraz okres objety badaniem. Oryginalnos$é/warto$é: Zdaniem
autoréw nie przeprowadzono dotychczas zadnych badan poréwnujacych oba kraje: Polske i Chile.

The disclosure of investments related to CSR
in the management report. Evidence from non-financial
listed companies in Poland and Croatia

MARZENA REMLEIN, VLASTA ROSKA

Abstract

Purpose: The paper examines the quality of information on investments related to corporate social
responsibility (CSR) in reports prepared by Polish and Croatian companies. The purpose of this paper
is to assess the quality of information on investments related to corporate social responsibility (CSR),
as contained in the management reports of non-financial companies listed on the Warsaw and Zagreb
Stock Exchanges. Methodology/approach: basic research method is content analysis applied to the
management reports of non-financial companies listed on the aforementioned stock exchanges. The
examined period covers the years 2010-2018. Findings: The result of comparing the quality of infor-
mation on investments related to CSR disclosure in Poland and Croatia shows that Polish companies
disclosed higher quality information than Croatian companies. However, in both cases, we cannot
notice very good quality information. They show the information on expenditure on environmental
protection, local society and improving the working conditions of their employees. However, none of
the examined companies uses the term Socially Responsible Investments. Originality/values: The
results of the research increase knowledge in the field of reporting and the quality of information on
investments related to CSR in management reports prepared by Polish and Croatian non-financial
companies.



Streszczenie
Ujawnienia dotyczace inwestycji zwiazanych z CSR w sprawozdaniu zarzadu.
Informacje z niefinansowych spolek gieldowych w Polsce i Chorwacji

Cel: Problem badawczy sprowadza si¢ do zbadania jakos$ci informacji o inwestycjach zwigzanych z
CSR w raportach przygotowanych przez polskie i chorwackie firmy. Celem artykutu jest ocena jakoS$ci
informacji o inwestycjach zwigzanych z CSR, zawartych w sprawozdaniach zarzadu spotek niefinan-
sowych notowanych na gietdach w Warszawie i Zagrzebiu. Metodyka/podej$cie: Podstawowg meto-
dg badawczg jest metoda analizy tre$ci sprawozdan zarzadu spolek niefinansowych notowanych na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i Gieldzie Papierow Wartosciowych w Zagrzebiu.
Zakres czasowy badania obejmuje lata 2010-2018. Wyniki: Poréwnanie otrzymanych wynikéw w
zakresie jako$ci informacji 0 inwestycjach zwigzanych z ujawnieniem CSR w Polsce i Chorwacji
dowodzi, iz polskie firmy ujawnity-informacje wyzszej jakos$ci niz firmy chorwackie. Jednak w zad-
nym przypadku nie stwierdzono informacji o bardzo dobrej jakosci. Natomiast nalezy zauwazy¢, ze
badane jednostki ujawniaja w sprawozdaniach zarzadu informacje o wydatkach na ochrong¢ $rodowi-
ska, lokalne spoteczenstwo i poprawg¢ warunkéw pracy swoich pracownikéw. Natomiast zadna z
badanych firm nie uzywa jednak terminu inwestycje spotecznie odpowiedzialne. Oryginal-
nosé/warto$é: Wyniki przeprowadzonych badan zwickszaja wiedzg w zakresie raportowania i jakosci
informacji o inwestycjach zwigzanych z CSR ujawnianych w sprawozdaniach zarzadu przygotowywanych
przez polskie i chorwackie spotki prowadzace dziatalno$¢ niefinansowa.

Non-financial reporting by an international
corporation in the light of new mandatory regulations

ARLETA SZADZIEWSKA, BEATA KOTOWSKA,
LINA KLOVIENE, SERGIY LEGENCHYK,
DARIJA PRSA, MARIA TERESA SPEZIALE

Abstract

Purpose: Directive 2014/95/EU gave the EU Member States a certain flexibility when transposing it
into national law. Each Member State could, therefore, decide to introduce regulations of varying
degrees of stringency. Thus, the purpose of the article is: 1) to indicate the main differences in the
implementation of the Directive and the national provisions in countries selected for the study; 2) to
determine and compare the range of non-financial indicators published by branches of an international
corporation that operates in the selected countries, after the introduction of changes to the reports; 3) to
determine differences in the reporting of non-financial ratios existing between entities operating within
one capital group in the EU and outside of it. Methodology/approach: Comparative analysis and
content analysis were used to achieve the objectives of the article. Findings: The results suggest that
countries should adopt into their national laws various items, including the definition of a large entity
that is required to make non-financial disclosures, the need for external verification of this type of
information, and the adoption of sanctions for failing to publish such information. The content analysis
of individual branches’ non-financial reports also revealed a wide range of non-financial indicators.
What is more, significant differences were found between the scope of the non-financial indicators
published by the capital group and those of its subsidiaries. Originality/value: To date, little research
has been done on the impact of this regulation on the practice of non-financial reporting. Our research,
therefore, expands the knowledge on the subject, despite the fact it does not cover a large number of
enterprises. It constitutes a new approach to non-financial disclosure analysis since the study covers
non-financial reports of a capital group and its subsidiaries that operate in different countries.

Streszczenie
Raportowanie informacji niefinansowych przez korporacje
miedzynarodowa w $wietle nowych obowiazujacych przepisow
Cel: Dyrektywa 2014/95/UE zapewnita cztonkom UE pewna elastyczno$¢ w transpozycji do prawa
krajowego. W zwiazku z tym kazdy kraj czlonkowski mégt podja¢ decyzj¢ o wprowadzeniu bardziej
badz mniej rygorystycznych przepisow. Biorac to pod uwage celem artykutu jest: 1) wskazanie gtow-
nych roéznic we wdrazaniu dyrektywy 2014/95/UE do przepisow prawa krajowego wybranych do



badania krajow, 2) ustalenie i pordéwnanie zakresu wskaznikoéw niefinansowych opublikowanych po
wprowadzeniu zmian w raportach oddzialow korporacji mi¢edzynarodowej funkcjonujacej w badanych
krajach, 3) ustalenie r6znic w raportowaniu wskaznikow niefinansowych migdzy jednostkami prowa-
dzacymi dziatalno$¢ na terenie UE i poza nia, ale w ramach jednej grupy kapitatowej. Metody-
ka/podejscie: Do realizacji przyjetych w artykule celow wykorzystano analizg¢ pordéwnawcza oraz
analiz¢ zawarto$ci. Wyniki: Otrzymane rezultaty wskazujg na przyjecie w prawie krajowym poszcze-
golnych krajow roznych rozwigzan dotyczacych: definiowania duzej jednostki majacej obowiazek
dokonywania ujawnien niefinansowych, koniecznoséci weryfikacji zewngtrznej tego typu informacji
oraz przyjecia sankcji za brak ich opublikowania. Analiza zawarto$ci raportow niefinansowych po-
szczegblnych oddziatow rowniez wskazala na rézny zakres opublikowanych wskaznikow niefinanso-
wych. Ponadto wykazano znaczace réznice migdzy zakresem opublikowanych wskaznikéw niefinan-
sowych grupy kapitatowej i jej spotek zaleznych funkcjonujacych w réznych krajach. Oryginal-
nosé/wartos$é: Do tej pory przeprowadzono niewiele badan dotyczacych wplywu tej regulacji na
praktyke raportowania niefinansowego. Badania przedsawione w artykule stanowig wktad w posze-
rzenie wiedzy na ten temat, chociaz nie obejmuja duzej liczby przedsigbiorstw. Jednakze sa nowym
podejsciem do analizy ujawnien niefinansowych ze wzgledu na objecie badaniem raportéw niefinan-
sowych grupy kapitatowej oraz jej jednostek zaleznych funkcjonujacych w r6znych krajach.

The disclosure of events after the reporting period.
The example of listed companies
from selected European countries

MALGORZATA SZULC, PAWEL ZIENIUK

Summary

Purpose: The aim of this article is to present a practical study of disclosures of events after the report-
ing period in the financial reports of listed companies from selected European countries. The paper
presents the results of empirical research based on the source material in the form of financial state-
ments for the year 2018 of listed companies included on the following stock exchange indices: DAX,
PSI1-20, OMX25, BUX, WIG20, which comprise companies listed on the stock exchanges in Germa-
ny, Portugal, Denmark, Hungary and Poland. Methodology/approach: The research sample includes
110 companies. Content analysis of full versions of individual financial statements was performed.
Findings: The results show that listed companies comply with the International Financial Reporting
Standards regarding the disclosure of events after the reporting period. The occurrence of such events
in the business practice of companies listed on the Warsaw Stock Exchange is much more frequent
than in other European countries. The results of the study also present the diversity of events disclosed
by respective companies included in the sample after the reporting period. Originality/value: The
research allowed us to compare the scope of financial reporting disclosures of events after the report-
ing period in companies listed on the Warsaw Stock Exchange and in other European companies.
Comparisons of this kind have not yet been carried out in international empirical research, which
makes this article all the more valuable.

Streszczenie
Ujawnienia informacji o zdarzeniach po dacie bilansu na przykladzie
spolek gieldowych z wybranych krajéw europejskich
Cel: Celem artykutu jest przedstawienie praktycznego studium ujawnien informacji o zdarzeniach po
dacie bilansu, dokonywanych w sprawozdawczos$ci finansowej spotek gieldowych wybranych krajow
europejskich. Artykul prezentuje wyniki badan empirycznych opartych na materiale zrodlowym w
postaci sprawozdan finansowych sporzadzonych za rok 2018 przez spoétki gietdowe wchodzace w
sktad indeksow gietdowych: DAX, PSI-20, OMX25, BUX, WIG20, na ktore sktadaja si¢ spotki noto-
wane na gietdach w Niemczech, Portugalii, Danii, na Wegrzech i w Polsce. Metodyka/podejscie:
Proba badawcza obejmowata 110 spotek. Wykorzystano metode analizy tresci pelnych wersji jednost-
kowych sprawozdan finansowych. Wyniki: Z otrzymanych rezultatow wynika, ze spotki gietldowe
wypelniaja wymogi Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej w zakresie ujaw-
niania zdarzen po dacie bilansu. Wystepowanie takich zdarzen w praktyce gospodarczej spotek noto-
wanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie jest duzo czgstsze niz w przypadku in-



nych krajow europejskich. Wyniki badan pokazuja takze r6znorodnoé¢ zdarzen po dacie bilansu, ktore
sa ujawniane przez poszczegélne spotki przyjete do proby badawczej. Oryginalno$é/wartos¢: Prze-
prowadzone badania umozliwiaja poréwnanie zakresu dokonywanych w sprawozdawczos$ci finanso-
wej ujawnien dotyczacych zdarzen po dacie bilansu w spotkach notowanych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie i innych krajach europejskich. Tego rodzaju poréwnania nie byty do tej
pory dokonywane w migdzynarodowych badaniach empirycznych, co czyni artykut bardziej warto-
$ciowym.

The need to improve enterprises’ annual reporting
in the context of its users’ characteristics.
Evidence from Poland

EWA SNIEZEK, MICHAE WIATR,
KATARZYNA CIACH, JOANNA PILACIK

Abstract

Purpose: The purpose of the paper is to present the results of research among Polish annual report
users on their information needs regarding improving the financial and non-financial information in
annual reports. Methodology/approach: The study was conducted using two research techniques. The
first one is an online survey addressed to respondents of an external database; the second one is indi-
vidual interviews. The 694 responses were analyzed to find a relationship between the responses and
the characteristics of the respondents, such as gender, age, or education. The survey was conducted
among people selected randomly who had experience in professions such as tax advisor, accountant,
chartered accountant, financial analyst, financial advisor, investor, controller, management accounting
specialist, internal auditor, and manager. Findings: The data analysis showed the legitimacy of the actions
taken to improve the approach to both the scope and structure of annual reports in the context of their
users’ needs. However, like any empirical study, the results of this study should be interpreted with
caution. While the research is an attempt to fill the research gap in the area under study, it is also
relevant to practice. Originality/value: The results can contribute to a better understanding of the
needs of users of business information, and thus, the opportunity to meet them.

Streszczenie

Potrzeby doskonalenia raportéw rocznych przedsiebiorstw
a specyficzne cechy ich uzytkownikéw na przykladzie Polski
Cel: Celem artykutu jest przedstawienie wynikow badan wsrod polskich uzytkownikoéw raportow
rocznych na temat potrzeb informacyjnych uzytkownikow informacji biznesowych w zakresie dosko-
nalenia-informacji finansowych i niefinansowych w raportach rocznych. Metodyka/podejscie: Bada-
nie zostalo przeprowadzone przy uzyciu dwoch technik badawczych: pierwsza to kwestionariusz
online skierowany do respondentéw zewngtrznej bazy danych; druga to wywiady indywidualne. 694
otrzymane odpowiedzi zostaly przeanalizowane w celu znalezienia zwigzku mi¢dzy odpowiedziami a
cechami respondentow, takimi jak pte¢, wiek, wyksztatcenie. Badanie zostato przeprowadzone wsrod
wybranych losowo respondentéw z doswiadczeniem w zawodach takich jak: doradca podatkowy,
ksiegowy, dyplomowany ksiegowy, analityk finansowy, doradca finansowy, inwestor, kontroler,
specjalista ds. rachunkowosci zarzadczej, audytor wewngtrzny, menedzer. Wyniki: Analiza materiatu
badawczego wykazata zasadnos$¢ dziatania polegajacego na doskonaleniu podejscia zarowno do zakre-
su, jak i struktury rocznych raportow w kontekscie potrzeb informacyjnych ich uzytkownikow. Jed-
nak, jak kazde badanie empiryczne, wyniki tego badania nalezy interpretowac ostroznie. Oryginal-
no$¢/warto$¢: Badania prowadzone przez autoréw sa proba wypetnienia luki badawczej w badanym
obszarze, sa one rowniez istotne w praktyce. Ich wyniki moga przyczyni¢ si¢ do lepszego zrozumienia
potrzeb uzytkownikoéw informacji biznesowych, a co za tym idzie, mozliwosci wychodzenia im na-
przeciw.



From NGOs’ accountability to social trust.
The evidence from CEE countries

HALINA WANIAK-MICHALAK, IVANA PERICA, SVIESA LEITONIENE

Abstract

Purpose: The paper aims to find a link between the level of NGO accountability and the social trust
for non-governmental organisations (NGOs). We will investigate if the accounting regulations and
transparency rules for NGOs in particular countries influence the social trust for NGOs. We will
follow the process of the creation of accounting law for NGOs in three CEE countries: Lithuania — one
of the Baltic states, which is in last place in the World Giving Index ranking, and Poland, and Croatia
— the two best post-communist countries in the World Giving Index ranking. We will analyse the
change in social trust in these countries in line with the development of legal and accounting rules and
norms for NGOs. Methodology/approach: The design and methodology approach includes a litera-
ture review and comparative analysis. We supported our findings with panel regression analysis. Rese-
arch limitations include the selection of only a few countries for the analysis and only nine years of
observation per country. Findings: The results of our research indicate that accounting regulations are
of marginal importance for social trust. We conclude that accountability alone does not solve the social
trust problems faced by non-profit organisations. Other factors affect social trust, such as lack of insti-
tutional mechanisms, lack of an empathic society, and negative media coverage. Originality/value: The
originality and value of this paper lie in the fact that we explain how NGOs’ accountability and revenues
influence social trust in NGOs. Furthermore, we refer to CEE countries where — due to their historical
heritage — both social trust and transparency were deeply affected.

Streszczenie

QOd rozliczalnoS$ci organizacji pozarzadowych do zaufania spolecznego.
Dos$wiadczenia z krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej
Cel: Celem artykutu jest ustalenie zwigzku miedzy poziomem odpowiedzialno$ci organizacji pozarzga-
dowych a zaufaniem spolecznym do nich. Zostanie zbadane, czy przepisy dotyczace rachunkowosci
i zasady przejrzystosci dla organizacji pozarzadowych w wybranych krajach majg wptyw na zaufanie
spoleczne dla organizacji pozarzadowych. Opisany zostanie proces tworzenia przepisow o rachunkowosci
dla organizacji pozarzadowych w wybranych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Do badan
wybrano trzy kraje Europy Srodkowej i Wschodniej, sa to: Litwa — jeden z krajow battyckich, ktory
zajmuje ostatnie miejsce w rankingu World Giving Index, Polska i Chorwacja — dwa najlepsze ze
wszystkich krajow postkomunistycznych w rankingu World Giving Index. Metodyka/podejscie: Dla
realizacji celu wykorzystane zostang nastgpujace metody badawcze: analiza literatury i analiza porow-
nawcza. Wnioski z analizy literaturowej i porownawczej sprawdzono stosujac analize regresji panelo-
wej. Ograniczenia badawcze wynikaja z uwzglednienia tylko trzech krajow do analizy i dziewigciu lat
obserwacji. Wyniki i Oryginalno$¢/warto$é: Oryginalnosé i warto$¢ tego opracowania polega na
tym, ze zostal wyjasniony wplyw rozliczalnosci organizacji pozarzadowych na zaufanie spoteczne do
nich. Co wiecej, odwotujemy si¢ do krajow Europy Srodkowej i Wschodniej, w ktorych — ze wzgledu
na ich historyczne dziedzictwo — zaréwno zaufanie spoteczne, jak i przejrzysto$¢ byly powaznie za-
ktécone.

Accounting systems in Croatia, Poland,
and Slovakia — a comparative study

BEATA ZYZNARSKA-DWORCZAK,
IVANA MAMIC SACER, DASA MOKOSOVA

Abstract
Purpose: This paper provides a comparative analysis of accounting systems in three Central and East-
ern European countries — Croatia, Poland, and Slovakia. The main goal of the paper is to contribute to
the understanding of the main differences and their main economic, historical, and cultural reasons.



Methodology/approach: The research based on a comparative analysis of Croatian, Polish, and Slo-
vak accounting regulations allows for the identification of important differences in accounting stand-
ards, despite the geopolitical proximity of the analysed countries and their Slavic roots. Findings: The
paper demonstrates that the economic differences between the countries may influence the develop-
ment of their accounting systems. Our empirical research also reveals that accession to the European
Union had a significant impact on the development of accounting in these countries. Moreover, our
research verified whether cultural differences influence accounting systems and financial reporting in
the analyzed countries. Originality/value: The similarities and differences in accounting systems
indicated in this paper may help regulators assess real opportunities to harmonize accounting regula-
tions in the member states of the European Union in the face of economic and cultural factors.

Streszczenie

Systemy rachunkowosci w Chorwacji, Polsce i Slowacji — badanie por6wnawcze

Cel: Artykul zawiera analize poréwnawcza systemow rachunkowosci w krajach Europy Srodkowej
i Wschodniej — Chorwacji, Polsce i Stowacji. Glownym celem artykutu jest wyjasnienie r6znic miedzy
analizowanymi systemami, a takze ekonomicznych, historycznych i kulturowych przyczyn ich wyste-
powania. Metodyka/podejscie: Badania oparte na analizie poréwnawczej chorwackich, polskich
i stowackich przepiséw rachunkowosci pozwalajg stwierdzi¢ wazne roznice w standardach rachunko-
wosci, mimo blisko$ci geopolitycznej analizowanych krajow i ich stowianskich korzeni. Wyniki: W artyku-
le wykazano, Ze roznice ekonomiczne miedzy krajami moga wptywaé na rozwdj ich systeméw rachunko-
wosci. Ponadto z badan wynika, ze przystapienie do Unii Europejskiej miato znaczacy wplyw na rozwdj
rachunkowosci w tych krajach. Ponadto nasze badanie zweryfikowato, czy roéznice kulturowe wplywaja na
systemy ksiggowe i sprawozdawczo$¢ finansowg w analizowanych krajach. Oryginalno§é/wartosé: Wska-
zane podobienstwa i réznice w systemach rachunkowos$ci moga pomoc organom regulacyjnym w ocenie
rzeczywistych mozliwosci harmonizacji przepisow dotyczacych rachunkowosci w panstwach cztonkow-
skich Unii Europejskiej w obliczu czynnikdéw ekonomicznych i kulturowych.



