ZESZYTY TEORETYCZNE RACHUNKOWOSCI, tom 41(97), Warszawa 2007 r.

Spis tresci

Andrzej Kardasz, Anna Szychta, To juz trzydziesci lat ...............ccceueenee..

Andrzej Marcin Bernacki, Rachunkowosé¢ rolnicza w okresie zaboréow
i Il Rzeczypospolitej POISKIE] ...........ccoveeeveeeciiieciieeciiesieeeiee e
Irena Bielinska, Wybrane kierunki analizy efektywnosci zarzqdzania srod-
kami trwalymi w przedsi@biorSIWIe ...........ccueeeeeeecveeecieeiieesieeeeaeenns
Anna Cwiakata-Malys, Wioletta Nowak, Realizacja zadanego tempa
zmian zysku w przedsiebiorstwie o produkcji wieloasortymentowe;j ....
Joanna Dyczkowska, O wykorzystaniu metody sum standaryzowanych
w diagnozowaniu kryzysu przedsiebiorStWa ............ccoueeeveercveeecrneanne.
Renata Dylag, Zakres i techniki ustalania wartosci godziwej wedftug
MSR/MSSF i ustawy 0 rachunkOwWOSCI ...........ccoeevevveveeiieeiienreaneans
Justyna Fijatkowska, Matgorzata Jaruga-Baranowska, Badanie wpfywu
zastosowania MSR/MSSF na prezentacje majqtku i wynikow polskich
Spotek GIetdOWYCH .........ccuveeeueiiciiiecieeeeeee et
Jacek Jaworski, Zalozenia koncepcyjne rachunku kosztow i wynikow go-
SPOAATSIWA TOINEZO ......c..veeeveeeiieeee ettt ve e
Przemystaw Kabalski, Dylematy ujmowania kosztow finansowania ze-
wnetrznego w kontekscie nowelizacji MSR 23 .........ccoeveeveecvvencreeane.
Alicja Mazur, Konkretyzacja filozoficznego znaczenia wartosci oraz jej
POMIAT W FACAUNKOWOSCI ....vveeveeeiieeie et sveesvve e
Kazimierz Sawicki, Doskonalenie i harmonizacja badania sprawozdan
finansowych przez bieglych rewidentow .............cccceeveevveeceeencveennnnnn
Anna Szychta, Balanced Scorecard jako zintegrowany system pomiaru
WYRIKOW PFZedSI@DIOTSIWA .....vveeeeeveeeiieeie et
Adam Zwirbla, Dzwignia finansowa — préba krytyki oraz syntezy poglq-
dow (artykut dySKUSYIY) ...oocveeeeiieeiie ettt

Z zycia studenckich kot naukowych rachunkowosci

Emilia Mocio, Kamila Dowda, Justyna Kaczmarczyk, Emilia Jamrozik,
Barbara Rzesniowiecka, Historia Kota Naukowego Rachunkowosci
Uniwersytetu SZCZeCINSKICZO ........ccuevcveevuveiieciesiesieeiesieeieeieeniaens

Niektore konferencje naukowe w dziedzinie rachunkowosci i zarzadzania
finansami w 2008 r. organizowane przez szkoly wyzsze w Polsce .....

13

35

49

67

81

97

115

131

143

155

167

195

223



Informacja dla autorow .............cc.coocoiiiiiiiiii e 239

Rachunkowos$¢ rolnicza w okresie zaborow
i I Rzeczypospolitej Polskiej

Andrzej Marcin Bernacki

Streszczenie

Artykut ujmuje bardzo wazne i praktycznie przydatne zagadnienia historii rolniczej
ewidencji ksiggowej w okresie zaborow oraz II. Rzeczpospolitej Polskiej. Juz wowczas
zagadnienia ewidencji byly na polskiej wsi na relatywnie wysokim poziomie. Dane po-
chodzace z ksiggowosci gospodarstw rodzinnych byly analizowane i wykorzystywane
w nauce i w doradztwie juz w okresie zaborow.

Rozwoj ewidencji ksiggowej i rachunkowos$ci oraz doradztwa w gospodarstwach
rolniczych byl kontynuowany w II. Rzeczypospolitej, z wykorzystaniem prac prof.
E. Laura, szefa Zwiazku Chlopow Szwajcarskich. W tym okresie na czoto dziataczy
chtopskich w Polsce wysuwa si¢ mgr inz. Jan Curzytek.

Przypomnienie mato znanego dorobku historii rachunkowosci rolniczej w Polsce
moze by¢ bardzo przydatne w obecnej sytuacji braku ewidencji ksiggowej i doradztwa
w gospodarstwach, gtownie towarowych.

Summary

Agricultural accounting, education and counseling at the time of Poland’s
partitioning and II Polish Republic

The presented article shows some very important and useful in a practical way, his-
torical aspects of accounting at the time of Poland’s partitioning and II Polish Republic,
and their scientific and advisory significance. Already at that time accounting for agricul-
tural activity was on a relatively high level in Poland. Data derived from accounting was
analyzed and used in education and economic counseling. During the time of annexation,
a lot of attention was dedicated to organizational-agricultural counseling on family agri-
cultural production.

The development of accounting and counseling was continued in the II Polish Re-
public, based on books by professor E. Laur, chief of the Swiss Peasants Association. At
this time, the lead of peasant activists is taken by Jan Curzytek.



This is the reason why reminding the not so well known aspects of the history of ac-
counting and economic-agricultural counseling can be very useful in the current situation
of a lack of accounting and counseling in large agricultural farms in Poland.

Wybrane kierunki analizy efektywnosci

zarzadzania Srodkami trwalymi w przedsigbiorstwie
Irena Bielinska

Streszczenie

Podnoszenie wartosci rynkowej firmy jest obecnie przyjmowane najczgsciej jako
podstawowy cel dziatania przedsigbiorstwa. Realizacja tak postawionego celu zapewnia
zwrot oraz pomnazanie kapitatu, ktory wiasciciele zainwestowali w przedsigbiorstwo.
Aby to osiagnaé, nalezatoby si¢ zastanowi¢ nad efektywnoscia zarzadzania podstawo-
wymi czynnikami produkcji w przedsigbiorstwie, jakimi sa m.in. $rodki trwate. Prawi-
dlowe wykorzystanie srodkow trwatych, ktore w wielu dziedzinach dzialalnosci gospo-
darczej stanowia najwigkszy udzial w warto$¢ majatku przedsigbiorstwa, umozliwia
osiaganie odpowiedniego poziomu przychodow i zyskow.

Systematyczna analiza wykorzystania $rodkow trwatych dostarcza informacji me-
nedzerom firmy i utatwia podejmowanie decyzji dotyczacych kierunkow zmian w zarza-
dzaniu istniejacymi zasobami i co do nowych inwestycji. Syntetycznymi wskaznikami
przydatnymi do oceny efektywnosci wykorzystania srodkow trwatych sa wskazniki pro-
duktywnosci i rentownosci $rodkow trwatych. W artykule przedstawiono formuty tych
wskaznikow.

Analizg efektywnosci zarzadzania §rodkami trwatymi przeprowadzono na przykta-
dzie trzech wiodacych spotek publicznych branzy migsnej.

. Sokotowskie Zaktady Migsne Sokotdéw S.A. z siedziba w Sokotowi Podlaskim,
. Polski Koncern Migsny Duda S.A. z siedziba w Warszawie,

° Beef — San Zaktady Migsne S.A. z siedziba w Sanoku.

Okres badawczy wynosi 4 lata i obejmuje lata 2003 do 2006.

Przedstawione wyniki analizy Spotek wskazuja na prawidlowy kierunek ich rozwo-
ju i wzrost efektywnos$ci zarzadzania $rodkami trwatymi, co w konsekwencji powinno
prowadzi¢ do wzrostu warto$ci rynkowej badanych spotek jako realizacji podstawowego
celu dzialania przedsigbiorstwa. Aktualna sytuacja na rynku kapitatowym, spowodowana
innymi czynnikami niz rozwoj poszczegoélnych firm bedacych uczestnikami tego rynku,
powoduje jednak, ze nie widzimy, w ostatnich miesigcach, wzrostu cen akcji analizowa-
nych spotek.

Z trzech badanych spotek Sokotowskie Zaktady Migsne Sokotéw S.A. charakteryzowaty
si¢ najlepszymi wynikami. Spotka przez caty czas byla rentowna i charakteryzowata si¢
stabilnymi warto$ciami wskaznikdéw produktywnos$ci srodkow trwatych. W sierpniu 2006
roku Spotka wycofata si¢ z gietdy. Pewnie wilasnie ta dobra sytuacja spowodowata cheé



wilascicieli firmy do pelnego przejecia akcji i uniezaleznienia si¢ od notowan rynku kapi-
talowego.

Summary
Analysis of fixed assets management efficiency in public company

A higher market value is one of the most important goals for today’s firms. It means
higher profit for all firm’s stakeholders. To achieve this goal the company has to effi-
ciently manage its production, and in particular, to manage its fixed capital. Fixed capital
is very often one of the biggest parts of company’s assets. Therefore, its proper manage-
ment is crucial to achieve high profit. Frequent analysis of the efficiency of the use of
fixed capital helps managers in proper decision making on investment and changes in
fixed assets. Among the tools used in the assessment of efficiency of fixed capital utiliza-
tion its productivity and efficiency indices that are presented in this article.

We illustrate our methods on the example of the three leading Polish meat compa-
nies
e  Sokotowskie Zaktady Migsne Sokotéw S.A. based in Sokotowi Podlaski,

e Polski Koncern Migsny Duda S.A. based in Warsaw, and
e  Beef— San Zaklady Migsne S.A. based in Sanok.
Data for the analysis was collected from 2003 to 2006.

The analysis shows that all three companies use their fixed capital effectively. This
should lead to a higher market value. However, given the overall stock market perform-
ance, we do not see higher stock price for our three companies. Among the three, Soko-
lowskie Zaktady Migsne Sokolow S.A. had the highest stock price increase. The com-
pany was profitable for the whole time of our analysis and its fixed capital’s productivity
and efficiency indices had stable values. In August 2006, the company was no longer
listed on the stock market. It is possible that its good performance induced the owners to
take it over and make it private and thus insulated from market fluctuations.

Realizacja zadanego tempa zmian zysku
w przedsi¢biorstwie o produkcji
wieloasortymentowej
Anna Cwiakata - Matys

Streszczenie

W artykule przedstawia si¢ analiz¢ warunkow, jakie musza zosta¢ spelione
w przedsigbiorstwie wieloasortymentowym, aby osiagngto ono zadane tempo zmian
zysku. Rozwazania przeprowadza si¢ zakltadajac, ze czynniki determinujace zysk, tzn.
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wolumeny sprzedazy poszczegodlnych asortymentow, ich jednostkowe ceny i jednostko-
we koszty zmienne oraz koszt staty przedsigbiorstwa, moga zmienia¢ si¢ wedtug statych
Stop.

Tempo zmian zysku jest utozsamiane z uogdlniona dzwignia operacyjna. Przedsta-
wia si¢ ja jako liniowa kombinacj¢ stop zmian popytu, nastgpnie stop zmian jednostko-
wych cen oraz stop zmian jednostkowych kosztow zmiennych poszczegodlnych asorty-
mentdw, przy danych stopach zmian pozostatych czynnikéw determinujacych zysk.

W artykule rozwaza si¢ szczegdtowo przypadek przedsigbiorstwa produkujacego
dwa asortymenty.

Summary
The realization of a given profit rate of growth in a multiproduct company

The article presents the analysis of conditions which allow a multiproduct company
to reach a given profit rate of growth. In the article is assumed that the determinants of
the company profit: sales volume of each product and its unit price and unit variable cost
as well as fixed costs of a company can single grow with constant rates.

The profit rate of growth is called the generalized operating leverage. It was formu-
lated as a linear function of growth rates of the sales volumes of assortments. The gener-
alized operating leverage was also formulated as a linear function of growth rates of unit
prices and growth rates of unit variable costs of products.

The article contains a detailed analysis of a company which produces two products.

O wykorzystaniu metody sum standaryzowanych

w diagnozowaniu Kryzysu przedsi¢biorstwa
Joanna Dyczkowska

Streszczenie

Sprawozdania finansowe przekazywane przez spotki gietdowe maja umozliwiaé
inwestorom ocen¢ sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowej spotek. Artykut jest
proba pokazania, jak za pomoca metody sum standaryzowanych z wykorzystaniem in-
formacji zawartych w sprawozdaniach finansowych jest mozliwe zdiagnozowanie sytu-
acji kryzysowej w przedsigbiorstwie budowlanym. Zastosowana metoda sum standary-
zowanych pozwala uszeregowac spotki za pomoca miar rozwoju pod wzglgdem ich kon-
dycji finansowej oraz wyciagnac na tej podstawie wnioski o ich pozycji na tle konkuren-
cji. Moze wige stuzy¢ pomoca biegtym rewidentom przy wydawaniu przez nich opinii o
badanym sprawozdaniu.



Summary
Diagnosing corporate crisis using the standardized sums method

Financial reports provided by publicly listed companies should be presented in the
way that enables investors to assess firm’s economic and financial situation. The aim of
this article is to evaluate whether it is possible to diagnose crisis in a construction com-
pany with the use of information included in financial reports and the economic analysis
method. This approach requires a comprehensive view. The standardized sums method
allows ordering firms to be ranked according to their financial condition. The conducted
research can help to draw conclusions concerning the position of a particular construc-
tion company in the competitive market.

Zakres i techniki ustalania wartosci godziwej

wedlug MSR/MSSF i ustawy o rachunkowosci
Renata Dylag

Streszczenie

Problematyka wyceny wedlug wartosci godziwej nabiera w ostatnich czasach ogromne-
go znaczenia. Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej MSR/MSSF oraz
rozwigzania wynikajace z ustawy o rachunkowosci wymagaja lub dopuszczaja w wielu
przypadkach mozliwos$¢ stosowania wartosci godziwej jako podstawy wyceny skladni-
kéw sprawozdan finansowych. Celem tego artykutu jest zaprezentowanie wynikow anali-
zy rozwigzan zawartych w MSR/MSSF oraz ustawie o rachunkowosci, przeprowadzonej
pod katem wskazania gléwnych obszaréw zastosowania wyceny wedtug wartosci godzi-
wej. Najwigkszy nacisk potozono na problematyke potaczen jednostek gospodarczych, w
ktérych wycena wedlug wartosci godziwej nabiera szczegdlnego znaczenia. Celem opra-
cowania jest rdwniez przeprowadzenie, na podstawie szczegdlowych rozwiazan wybra-
nych MSR/MSSF, analizy dopuszczalnych metod i technik ustalania warto$ci godziwej
ze wskazaniem na hierarchi¢ ich zastosowan, zapewniajacq prawidtowos¢ i rzetelnosé¢
wyceny pozycji sprawozdan finansowych.

Summary

The scope and techniques of fair value estimation in IFRS
and Polish Accounting Act

According to Polish Accounting Act and International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) fair value has been applied as a compulsory or alternative basis for the
valuation of most financial statement’s elements. The purpose of this paper is to present



applications for fair value, especially in accounting for business combinations, where it is
most widely used. The paper analyses the allowed methods and techniques that could be
used to estimate fair value for assets and liabilities and determines the order and impor-
tance of these methods and techniques which ensure proper and reliable valuation used in
financial reporting.

Badanie wplywu zastosowania MSR/MSSF
na prezentacj¢ majatku i wynikow
polskich spolek gieldowych

Justyna Fijatkowska, Matgorzata Jaruga - Baranowska

Streszczenie

Zastosowanie z poczatkiem 2005 roku jednego wspolnego zestawu standardéw ra-
chunkowosci przez spotki gieldowe do przygotowania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych zmienia krajowe systemy rachunkowosci na bardziej zorientowane na rynek
kapitalowy. Obowiazek ten prowadzi do zmiany obrazu prezentowanego przez przedsig-
biorstwa majatku, kapitatu i wyniku finansowego.

W artykule sa ukazane wyniki badan, dotyczace kwestii zwiazanych z wprowadze-
niem MSR/MSSF w polskich spotkach gietdowych i ich wptyw na opublikowane przez te
spoiki wielkosci ze sprawozdan finansowych. W badaniu przeanalizowano empirycznie
wszystkie sprawozdania skonsolidowane spotek notowanych na Warszawskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych, stosujacych MSR/MSSF po raz pierwszy w 2005 roku. Podje-
to probg znalezienia i zinterpretowania roznic w prezentowanych informacjach.

Sumary

The impact of IAS/IFRS adoption on the presentation of the financial position
and performance of Polish listed companies

Since 2505 the EU has obliged all member states to adopt the full set of IAS/IFRS
for consolidated accounts of listed companies. IFRS have changed national systems of
financial accounting towards more capital market oriented systems. In the face of the
globalization process that we have been witnessing over recent years, the EU has decided
that it is crucial to improve the competitiveness of Europe and to focus on the develop-
ment of financial services and capital markets, including financial reporting and account-
ing.

Poland, as a member of the EU, has incorporated IAS/IFRS in national accounting
regulations. This paper addresses issues concerning the implementation IAS/IFRS and its



impact on assets, equity and income. The research method used is an archival (database
of the Polish stock exchange) and empirical survey. The survey has analyzed all consoli-
dated financial statements of companies listed on the Warsaw Stock Exchange, which
started to apply IAS/IFRS in 2005. The findings of the research as well as interpretations
and conclusions are presented in this paper.

Zalozenia koncepcyjne rachunku kosztow

i wynikow gospodarstwa rolnego
Jacek Jaworski

Streszczenie

Jednym z celéow artykutu jest prezentacja aktualnych rozwiazan rachunkowych
funkcjonujacych w duzych gospodarstwach rolnych. Opieraja si¢ one na dwoch odreb-
nych systemach. Pierwszy z nich wynika z przepisOw ustawy o rachunkowosci. Drugi,
zwiagzany z wypelnieniem luki informacyjnej w strumieniu danych zarzadczych, jest
oparty na rachunkowo$ci pojedynczego zapisu, wypracowanej i stosowanej tylko w sek-
torze gospodarstwach rolnych.

Konieczno$¢ prowadzenia dwoch systeméw rachunkowych utrudnia powaznie pra-
cg ksiggowych, a takze jest zrédlem dwoch zupetnie innych strumieni informacji, czgsto
ze soba nieskorelowanych. Wydaje si¢ zatem konieczne wypracowanie jednolitych zasad
rachunkowych opartych na sprawdzonych rozwiazaniach obu zaprezentowanych syste-
mow.

Gtowny cel artykulu jest realizowany poprzez prezentacje zatozen koncepcyjnych
jednolitego systemu rachunkowos$ci gospodarstwa rolniczego oraz propozycji szczegd-
lowych rozwiazan w zakresie rachunku kosztoéw produkcji rolne;j.

Summary

The conceptual framework of accounting for cost
and income in the agriculture sector

One of the article’s objectives is presentation of accounting solutions used currently
in the agricultural sector. They are based on two different systems. The first one is based
on Polish accounting law. The second one fills an information gap in management data.
It is based on the single entry system and is only used in accounting for agricultural activ-
ity.

Necessity of leading two accounting systems is serious encumbrance in account-
ant’s job and the reason of arising two, often unrelated, information flows. It seems, that
the composition of seamless accounting rules is necessary.



The main aim of the article is presentation of the conception of a single accounting
system for the cost an income in the agricultural sector and detailed solution concerning
cost accounting in agricultural production. The solutions are based on both presented
systems and are designed to create one integratedsystem of rules.

Dylematy ujmowania kosztow finansowania
zewnetrznego w kontekscie nowelizacji MSR 23
Przemystaw Kabalski

Streszczenie

W roku 2007 Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci zmienita MSR
23 dotyczacy ujecia kosztow finansowania zewngtrznego. Zmiana polega na wyelimino-
waniu opcji odnoszenia tych kosztéw bezposrednio do rachunku zyskow i strat. Powstaje
wigc wymog kapitalizowania kosztow finansowania zewngtrznego w stopniu, w jakim
beda one zwiazane z nabyciem lub wytworzeniem aktywéw dostosowywanych. Artykut
jest proba oceny rozwiazania przyjgtego przez RMSR (przede wszystkim z teoretyczne-
g0, ale takze z praktycznego punktu widzenia).

Summary
Accounting for borrowing costs in the light of amended

In 2007 International Accounting Standards Board amended IAS 23 dealing with
borrowing costs. The change consists in removing the option of immediate recognition of
those costs as an expense. As a consequence it will be required to capitalise the borrow-
ing costs to the extent they are attributable to the acquisition or production of
a qualifying asset. This article tries to criticise the treatment adopted by IASB (mainly
form theoretical but also from practical point of view).

Konkretyzacja filozoficznego znaczenia warto$ci oraz jej po-

miar w rachunkowosci
Alicja Mazur



Streszczenie

Pojecie wartosci jest pojeciem abstrakcyjnym i wieloznacznym, funkcjonujacym we
wszystkich dziedzinach zycia. Poszukiwanie ogélnych znaczen i sposobow istnienia
wartosci odbywa si¢ na gruncie aksjologii, ktéra wyrdznia wiele rodzajow wartosci.
Uszczego6lowienie badan aksjologdéw nastgpuje w obrebie poszczegélnych dyscyplin
naukowych postugujacych si¢ kategoria wartosci. W ekonomii funkcje¢ badania wartosci
przejeta rachunkowosé.

W niniejszym artykule scharakteryzowano kategori¢ warto§ci w rachunkowo$ci
oraz zdefiniowano pojgcie wartosci w rachunkowosci, biorac za podstawg jej filozoficz-
ne pochodzenie. W charakterystyce warto§ci w rachunkowosci szczeg6lng uwage sku-
piono na procesie pomiaru wartosci i jego uwarunkowaniach.

Summary
The philosophical concept of value and its measurement in accounting

The notion of value have an ambiguous and discrete character and is used in all ar-
eas of life. Axiology is the discipline which analyses general meanings and ways of exis-
tence of all kinds of values. More specific researches on value are continued within par-
ticular scientific disciplines using the category of value. Within economic disciplines
value is the special prerogative of accounting. This article highlight the concept of value
in accounting and provides its definition which is based on its philosophical origin. Spe-
cial attention was paid to the process of value measurement and its conditionings.

Doskonalenie i harmonizacja badania sprawozdan

finansowych przez bieglych rewidentow
Kazimierz Sawicki

Streszczenie
W artykule wskazano na konieczno$¢ doskonalenia audytingu w kierunku dostoso-
wania go do wymogow badania sprawozdan finansowych w globalnej gospodarce.

Przedstawiono dziatania podejmowane w celu harmonizacji audytingu w panstwach Unii
Europejskiej oraz niektore problemy implementacji Dyrektywy 2006/43/WE w Polsce.

Summary
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Improvement and harmonization of financial statements auditing

The papers points out the necessity of audit improvement in order to adjust it to the
requirements of the financial statement examination in the global economy. It also pre-
sents actions taken in order to harmonize audit in the European Union countries and
highlights the selected problems in the implementation of the Directive 2006/43/EC in
Poland.

Balanced Scorecard jako zintegrowany system

pomiaru wynikow przedsi¢biorstwa
Anna Szychta

Streszczenie

Artykut przedstawia cechy zintegrowanych systemow pomiaru wynikow przedsig-
biorstw, zwraca uwagg na powiazania elementow strukturalnych zbilansowanej karty
(BSC) wynikow oraz okresla mozliwe kierunki integracji BSC z rachunkiem kosztow
dziatan i metodami zarzadzania w warunkach zastosowania tego rachunku.

Autorka podziela poglady, ze nie wystgpuje jeden sposob pomiaru wynikoéw lub ze-
staw miernikow, ktore moglyby by¢ zastosowane przez wigkszo$¢ przedsigbiorstw
w zréznicowanym otoczeniu spoleczno-gospodarczym oraz uwaza, ze koncepcja BSC
wyznacza ramy konceptualne najbardziej przydatne przy tworzeniu indywidualnych
systemow pomiaru wynikow — typu kart dokonan. Systemy umozliwiaja pomiar wynikow
wspolczesnych przedsigbiorstw w ujgciu wieloaspektowym, przy zastosowaniu kilku
kryteriow oceny osiaganych przez przedsigbiortwa rezultatow dziatalnosci.

Summary
Balanced Scorecard as the integrated performance measurement system

The paper reviews the characteristics of integrated performance measurement sys-
tems, discusses the relationship between the structural elements of the Balanced Score-
card (BSC), and identifies potential directions of BSC integration with activity based
costing and related management methods.

The author is of the opinion that there is no single universal system of performance
measurement or a set of measures that could be usefully adopted by most of the compa-
nies in today's complex socio-economic environment. She also argues that the BSC con-
cept offers a conceptual framework that is most useful in developing individual balanced-
scorecard type systems of performance measurement. Such systems make possible the
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comprehensive, multi-aspect performance measurement using multiple criteria for evalu-
ating the results of companies' activity.

Dzwignia finansowa — proba krytyki oraz syntezy pogla-
dow
(artykul dyskusyjny)
Adam Zwirbla

Streszczenie

Artykut jest proba przedstawienia w nowym $wietle zjawiska dzwigni finansowe;j.
Autor cytuje poglady réznych ekonomistow oraz opisuje istot¢ dzwigni finansowej na
podstawie tzw. ,atrybutow” dzwigni, a takze prezentuje krytyczne spojrzenie na inne
propozycje metodologiczne.

Z koleii autor proponuje nowe spojrzenie na zjawisko dzwigni finansowej, ktore
wyraza hipoteza o warunku koniecznym i dostatecznym istnienia dzwigni finansowe;.

Summary
Financial leverage — attempt at critique and synthesis of view

The article is an attempt to present the financial leverage phenomena in the new
light. The author reviews opinions of various economists and explains the ,.essence” of
financial leverage on the strength of the so-called ,leverage attribute” and also takes
a critical view of other methodological suggestions.

Then the author propose the new methodological treatment of financial leverage
that is based on the hypothesis of the necessary and satisfactory conditions of financial
leverage.

Historia Kola Naukowego Rachunkowosci

Uniwersytetu Szczecinskiego
Emilia Mocio, Kamila Dowda, Justyna Kaczmarczyk,
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Emilia Jamrozik, Barbara Rzesniowiecka

Streszczenie
W niniejszym artykule zostata opisana historia Kola Naukowego Rachunkowosci
Uniwersytetu Szczecifnskiego od momentu jego powstania w 1965 roku do chwili obec-
nej.
Summary

History of the Scientific Circle of Accounting at the University of Szczecin

The paper presents the history of the Scientific Circle of Accounting, starting from
the moment it was established in 1965 to the present time.
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